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Cekince/Yasal Uyari

28.12.2023 tarihli ve 2023/81 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu Bulteni ile Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun finansal raporlama duzenlemelerine tabi ihraccilar ve sermaye
piyasasl kurumlarinin, 31.12.2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak Uzere TMS 29 hukumlerini uygulamak
suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verildigi kamuya duyurulmustur. isbu duyuru kapsaminda ,TUrkiye Muhasebe/ Finansal Raporlama Standartlarini

uygulayan Sirketimizin TMS 29 hukUmlerine gdre enflasyon muhasebesi uygulanmis ve bagimsiz denetimden ge¢mis finansal verileri esas alinmistir.

Bu sunumda ileriye dénuk bazi ifade, gorus ve tahmini rakamlar yer alabilir. Bunlar Sirket (Kafein Yazilim Hizmetleri Ticaret A.S.) Yonetiminin gelecekteki duruma iliskin
su andaki goéruslerini yansitir ve belli varsayimlari icerebilir. Mevcut kosullar altinda bu sunusta yansitilan beklentilerin mantikli oldugu dusunulmesine karsin;
gerceklesmeler, ileriye donuk goérusleri ve tahmini rakamlari olusturan degiskenlerde ve varsayimlardaki gelisim ve gerceklesmelere bagimlh olarak farklilik
gosterebilecektir. Bu sunumun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan Sirket'in herhangi bir yénetim kurulu Uyesi, yoneticisi, calisani veya herhangi diger bir

kisi sorumlu tutulamaz.
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SERMAYE ORANI

60+ 750+

Kafein Hakkinda '$ ORTAG! PERSONEL
Kafein Yazilim, 2005 yilinda Yazilim Co6zUmleri gelistirmek amaci ile kurulmustur. Sirket
basta Yonetilen Hizmetler olmak Uzere Siber Guvenlik, Bulut Teknolojileri, Lisans/Urtn Satis
ve Uyarlamalari, Anahtar Teslim Yazilim Cézumleri, Dis Kaynak Temini gibi hizmetlerin yani
sira Veri, GUvenlik ve Test Yonetimi alaninda kendi gelistirdigi Urunler ile de musterilerinin
yazilim ¢ozUmleri ihtiyacini karsilamaktadir.
MUsterilerimiz ve Is Ortaklarimiz i¢in tiklayiniz.
W Halka Acik/Diger  m Cem Kalyoncu
Kurulus 2026
. . . . . . . . . . . .
- - - I I I I I I I I -BIST Temettu 5
Y1l Endeksi'ne
2013 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Girig
istanbul TOBB Intranet -Halka Arz Bilisim 500 TR -Karmasis %51 Pay -ilk -AllinCyber Siber -Infocorvus ve _APIFORT Yazilim'in -AllinCloud Bulut . 'ADIFORT
Teknopark TR En Hizli Yazilim'in %51 Danismanhk Alimi Surdurulebilirlik Guvenlik Opentext'in Global %51 istirakle Teknolojileri yrdndmuzun
Merkez Subesi BuyUyen istirakle -Smartiks %51 Pay Kategorisi Raporu Markamizin Satis Kataloguna Kurulusu Markamizin Ga'”.‘er l?eer
ilk 50 Sirket Kurulmasi Alimi (Satis Aralik Birinciligi -Ankara Subesi Kurulusu Giren 4 Uranimuz Kurulusu .In5|ghtta .
Listesi (Satis Ocak 2024) 2021) Acilisi _istanbul Serbest listelenmesi
-BIST Temettl -BIST Kurumesal Bolge Ofisi Acilisi -APIFORT
- PAPIL %11 Pay Endeksi'ne Giris Yonetim Uriinimuzin
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Alimi (Satis Ocak

2024) Oraninin %70'e )
ctkmasi -lIk Patentli
Urdnumuz:
-E Turquality'e DataTouch

Endeksi'ne Giris

-Karmasis Pay

Kabul

Resmi Lansmani



https://www.kafein.com.tr/musteriler
https://www.kafein.com.tr/isortaklari
https://www.kafein.com.tr/isortaklari
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Istirakler

KARMASIS BILISIM
%70 BAGLI ORTAKLIK
Ankara, Tlrkiye

h .
karmasis

12.11.2020 tarihinde, Sirketimizin buyume stratejileri dogrultusunda, siber
guvenlik Urunleri alaninda faaliyet gdsteren Karmasis Bilisim CozUmleri
Ticaret AS.'nin %5T1ine istirak edilmis ve istirak orani Temmuz 2024
itibariyle %70’e ¢ikarilmistir. Karmasis 2003 yilindan beri tamamen yerli
sermaye ile siber guvenlik Urunleri gelistiren bir firmadir.

Turk muhendisleri tarafindan gercgeklestirilen arastirma ve gelistirme
faaliyetleri neticesinde Uretilmis olan teknolojileri, Ulke ¢capinda yUzlerce
kamu kurumu, savunma sanayi ve oOzel sektor firmalarinda basari ile
kullanilmaktadir. Karmasis, bu ¢alismalardan edindigi tecrtibe ve bilgi
birikimi ile uluslararasi platformda s6z sahibi firmalardan birisi olmayi
amagclamaktadir.

Turkiye'nin dncu siber guvenlik firmalarindan Karmasis, ileri teknoloji
urunleri ve deneyimini Azerbaycan pazarina tasidi; 15.01.22'de ilk yurt disi
sirketi “Karmasis Azerbaycan MMC"yi Bakii'de kurdu.

Karmasis, Savunma Sanayii Baskanligi SIEM (Guvenlik Bilgileri ve Olay
Yonetimi) Uygunluk Sertifikasi'na sahiptir.
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APIFORT YAZILIM
@ ﬂplFort %51 BAGLI ORTAKLIK

istanbul, Turkiye

Sirketimiz 10.06.2024 tarih ve 17 sayilli Yénetim Kurulu toplantisi
sonucunda Sirketimizin orta ve uzun vadeli yatirrm planlari gergevesinde,
siber guvenlik alaninda faaliyet gostermek Uzere "Cifte Havuzlar Mah.
Eski Londra Asfalti Cad. Kulugka Merkezi. Al Blok No 151/1C i¢ Kapi No
B34 Esenler istanbul" adresinde, Esenler Vergi Dairesi'nin 0711015082
vergi kimlik numarali mukellefi olarak 400.000,00 TL sermaye ile
kurulacak olan APIFORT Yazilim ve Guvenlik CézUumleri Anonim
Sirketi'ne her biri 1 TL degerinde 204.000 adet paya karsilik 204.000,00
TL sermaye ile %51 oraninda istirak ederek kurucu ortak olunmasina
karar verilmistir. S6z konusu kurulus islemi 03.07.2024 tarihinde istanbul
Ticaret Sicili MudurlGgu tarafindan tescil ve 11114 sayili Ticaret Sicil
Gazetesinde ilan edilmistir.

APl Guvenlik CozUmUmuUz, gelismis tehdit tespiti ve 6nleme odakli bir
yaklasimla, kullanici ve uygulama erisim kontroliUnlU daha etkili bir
sekilde ele almaktadir. C6zUmuUmuz, API trafigi Uzerinde hassas bilgilerin
guvenligini saglamak Uzere tasarlanmistir. APl gunlukleri ve izleme
mekanizmalari, olasi guvenlik tehditlerini saptamak ve mudahale etmek
adina ayrintili bir gérdnum sunmaktadir. GUvenlik standartlarina hizla
uyum saglama ve sifreleme ihtiyaci olmadan guvenligi optimize etme
avantajlariyla, karmasik guUvenlik ihtiyaglarina teknik bir ¢6zim
sunmaktadir.
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Urln Gelistirme & Ar-Ge
H iZ m et & Se rViS | e r +750 Personel ve Teknopark ofiste 2700 m2 calisma kapasitesi ile Veri,
Guvenlik, Test Yoénetimi gibi alanlarda kendi yazilim Urdnlerimizi

gelistirmekteyiz.

Yonetilen Hizmetler Lisans/Urlin Satis ve Uyarlamalari

Kafein, uluslararasi yazilim ve teknoloji sirketleriyle kurdugu is ortakliklari
kapsaminda Turkiye'de lisans, UrUn satisi ve uyarlama faaliyetleri
yUrutmektedir.

Bir kurumun BT fonksiyonlarinin tamaminin veya belirli bir bolimunadn,
musteri adina ugtan uca ydnetilerek hizmet modeliyle sunulmasidir. Bu
kapsamda yazilim gelistirme, test, operasyon ve analiz gibi ugtan uca
hizmetler saglanir.

3 Siber Guvenlik

SELL

Premier
Partner

Musteriye Ozel Yazilim Cézumleri

Kurumlarin bilgi guvenlik seviyelerini yUkselterek siber saldirilara karsi
insan, sure¢c ve teknoloji kavramlarini butlnlesik olarak ele aliyor ve
kurumlarin risk-operasyon ve maliyet yonetiminde ucgtan uca ¢6zUm
Google Cloud ortakligi sagliyoruz.

Musteri tarafindan kapsami netlesmis yazilim gelistirme ve entegrasyon
talepleri, belirli bir sture icinde tamamlanarak kullanima sunulmaktadir

AllinCloud

Kafein Teknoloji olarak, Google Cloud ve Amazon Web Services (AWS)' in
teknoloji liderligini, deneyimimiz ve uzmanligimizla birlestirerek veri
analitigi, yapay zeka ve makine o6grenmesi ile guglendirilmis dijital
dénudstm ve bulut ¢ézdmleri sunuyoruz.

aws Bulut Teknolojileri

PARTNER

Dis Kaynak Temini

Kafein, musterilerinin ihtiyaclari dogrultusunda talep edilen bilgi ve
deneyime uygun adaylari kadrosuna alarak musterilerine sunmaktadir.

© COPYRIGHT 2026 - KAFEIN TECHNOLOGY SOLUTIONS




D t|'(haFEit|-\ We Are Building The Future

nology solutions

UrUnler

TEST DATA DATATOUCH DATASKOPE INFRASKOPE SIEM+
MANAGEMENT (TDM) (Patentli Urdn)
Veri Tabani Etkinligi Guvenlik Bilgileri ve
Test Verisi Yonetimi Veri Kékeni Yazilimi Izleme ve Onleme Olay Yonetimi

. e
A OO

DATAFOCUS APIFORT

Maskeleme (DDM)

API (Uygulama Programlama
Arayuzu) Guvenlik CozUmu

Veri Yonetisimi Veri Maskeleme

© COPYRIGHT 2026 - KAFEIN TECHNOLOGY SOLUTIONS 7

Dinamik Veri e ———



D HKafFein We Are Shaping The Future

technology solutions

Finansal Gostergeler: Ozet

- Ciroda Istikrarli BuyUme: Hasilat gecen yilin ayni dénemine gore +%24 artarak 798 milyon TL'ye ulasmistir. Ciro dagiliminda en
yUksek paya sahip ilk Uc hizmet kaleminde; %51 Yonetilen Hizmetler, %19 Urin/Lisans Satis ve Uyarlamalari (is Ortaklari) ve %18 Dis
Kaynak Temini yer almistir.

« Karhlik: Brut Kar gecen yilin ayni donemine gore +%13'IUk artis ve %18 Marj ile 144 MTL'ye ulasmistir. Esas Faaliyet Kari %5 Marj ile 40
MTL , FAVOK ise %21 marj ile 17 MTL olarak gerceklesmistir.

+ Maliyet Kalemive Net Kar: Operasyonel harcamalarda gerceklesen %29 ‘luk tasarruf faaliyet performansini desteklerken, lisans
giderlerindeki artisin yansidigi satislarin maliyetinde gerceklesen %27'lik yUkselis donem net karliigini sinirlayan unsurlardan
olmustur. 31.03.2026 itibariyle (32) MTL net donem zarari yansimistir.

« DusUk Borcluluk: Sirket, +204 MTL Net Ticari isletme Sermayesi ve +77 MTL Net Nakit Pozisyonu ile ile dUsUk borcluluk profilini
surdUrmektedir. Ozkaynak/Toplam Kaynak orani %73't0r.

« Ar-ge ve Yazilim Yatirimlari: Sirket, 2026 yilinin ilk ceyreginde 17,1 milyon TL Ar-Ge gideri kaydederken, gelistirme asamasindaki
projeler kapsaminda 48,7 milyon TL tutarinda butce ayirmistir. Boylece toplam Ar-Ge odakli harcama 65,8 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.
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Hasilat (milyon TL)

Hasilat gecen yilin ayni donemine gore +%24 artarak 798 milyon TL'ye ulasmis ve istikrarl blyUme surdurulmustdr.
Ciro dagiliminda en yuksek paya sahip ilk u¢ hizmet kaleminde; %51 Yonetilen Hizmetler, %19 Urtn/Lisans Satis ve
Uyarlamalari (Is Ortaklari) ve %18 Dis Kaynak Teminiyer almistir.

798

644 ok

3103.2025 31.03.2026
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Gelir Tablosu (milyon TL) Marj Q1.26 < Q1.25 31.03.26 31.03.25 A Degisim %
NET SATISLAR 798 644 +%24 1 .
Satiglarin Maliyeti %82 < %80 (653) (516) +%27 G e | I r Ta b | OS u ) Ozet
Ma"yet-lsearti;lan Ticari Mal Maliyeti (Lisans (153) (54) +%182
-Satilan Hizmet Maliyeti (501) (462) +%8
Personel Giderleri (399) (357)
Proje Giderleri (41) (48)
Lisans Giderleri (47) (33)
Danismanlik (4.7) (2.3)
Diger (Amortisman vb.) (8.8) (22)
BRUT KAR %18 < %20 144 128 %13
Operasyonel Giderler (104) (143) (%27)
Genel yonetim giderleri (67) (94)
Pazarlama giderleri (21) (25)
ARGE giderleri (27) (28)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (Net) 1.2 4.9
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) %5 < NA 40 (14.6)
Yatirim Faaliyetinden Gelir (Net) 0,1 15.2
Finansman Geliri (Net) (2.7) 27
Enflasyon Etkisi (48) (51)
Vergi Gideri (23) (10)
NET KAR (ANA ORTAKLIK PAYI) (32) (37)

B  © COPYRIGHT 2026 - KAFEIN TECHNOLOGY SOLUTIONS




[|> HafFein We Are Building The Future

technology solutions

Karhlik (milyon TL)

2026'nin ilk ceyredinde Brut K&r %1310k artis ve %18 marj ile 144 MTL; FAVOK ise pozitife gecerek %2,1 marjile 17 MTL olarak
gerceklesmistir.

Brut Kar ve Marji % Esas Faaliyet Kari ve Marji % FAVOK ve Marji %
%18 Marj ile 144 MTL %5 Marj ile 40 MTL %2,1 Marj ile 17 MTL
%13
144
128 t
Poziti_fe 40
Gegls Pozitife
Gegis
I 17

31.03.25 31.03.26 31.03.25 31.03.26 31.03.25 31.03.26

-15 -14
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Net Kar Koprusu (milyon TL)

Bir 6nceki yilin ayni dénemi (37) MTL olarak gerceklesen Net Kar/Zarar (Ana Ortaklik), 31.03.2026'da (32) MTL olarak yansimistir.

Operasyonel giderlerde gerceklesen %29 ‘luk tasarruf faaliyet performansini desteklerken, lisans giderlerindeki artisin yansidigi satislarin

maliyetinde gerceklesen %27'lik yukselis donem net karlihigini sinirlayan unsurlardan olmustur.

798

-653
0,1

o 27 = |
- -48 = ' = -32
-33
Satislarin Maliyeti Yatirim Faal. Gelirler Enflasyon Etkisi Dénem Kari/Zarari
Hasllat Operasyonel Giderler Finansman Gideri Vergi Net Kar/Zarar (Ana...
31.03.2026
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Varlik Pozisyonu

Sirket +204 MTL Net Ticari Isletme Sermayesi ve +77 MTL Net Nakit Pozisyonu ile ile dusuk borcluluk profilini sirdUrmektedir.

Ozkaynak ve Aktifler Ticari Isletme Sermayesi Nakit Varhgi
. . ) . +77 milyon TL Net Nakit Pozisyonu
31.03.26 itibariyle 2 milyar TL Aktif +204 milyon TL ' 3 ) j o -
ve 1,4 milyar TL Ozkaynak Net Ticari Isletme Sermayesi Pozisyonu Ik geyrege munhasir demeler (prim/ikramiye, Geret
(Ort. Tahsilat VVadesi 60 guindr) artislarinin geriye donuk fark odemeleri, temettu vb.)
Ozkaynak/Toplam Kaynak orani %73 nedeniyle ek nakit kullanimi s6z konusudur.
= 913 205 204
= 2,4 —
= S S
£ 2 - 8
f'% 1,5 § _(‘; TE’U %
Z o LA 2= 454 S
B g ¢ = E
z E g 287 T = 77,4
< 55 204 T3
© % (%} N
4 g L o
:O oL S > -
B = 2 Ticari Alacaklar Ticari lar  Net Ticari = ) - -1,4 -0,7 _
Ozkaynaklar Varliklar = Nakit ve Finansal Bor¢*  Net Nakit
Benzerleri
31.12.25 m31.03.26 (250)

31.12.25 m31.03.26

*Finansal borg hesabinda krediler ve kredi karti borglari dikkate alinmistir; kiralama yiikiimlaltkleri harigtir.

(626)
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Ar-Ge Yatirimlari (milyon L)

Sirket, 2026 yilinin ilk ceyreginde 17,1 milyon TL Ar-Ge gideri kaydederken, gelistirme asamasindaki projeler kapsaminda 48,7 milyon TL tutarinda butce
ayrilmistir. Boylece toplam Ar-Ge odakli harcama 65,8 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Ar-Ge ve Yazillm Yatirimlan Operasyonel Harcamalar (Opex)
Toplam 65,8 milyon TL Operasyonel harcamalardaki %29 tasarruf
Ar-Ge Yatirmi sonucunda 105 milyon TL Opex
147
65,8
4 105
49,6 94
67
25 28
21 17
[] ] v
Ar-Ge Butgesi Genel Pazarlama  Ar-Ge Toplam
310325 m31.03.26 Yor\etlrn Gideri Gideri Opex
Gideri
*MDV (Maddi Duran Varlik), MODV (Maddi Olmayan Duran Varlik) 31.03.25 m31.03.26
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Sermaye Harcamalari (Capex)

Celistirilen projeler ve yapilmakta olan
yatirimlarla birlikte %64'|Uk artisla
91 milyon TL Capex

92
A
56
49
36
30
22
a 7
|
MDV MODV  Kullanim  Toplam
Alimlari®*  Ahmlar Hakki Cap

Varliklari

31.03.25 m31.03.26
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Operasyonel Notlar: Yeni donem odaklarimiz

1) Uriinlesme ve Olgeklenebilir Fikri Mulkiyet Gelistirme

v Kafein, Urun gelistirme sUreglerinin daha verimli, lgeklenebilir ve sUrdurulebilir bir yapiya kavusturulmasi amaciyla trinlesme ve fikri mulkiyet odakli déonusum galismalarini
surdurmektedir. E-Turquality (Bilisimin Yildizlari) programiyla baslatilan «Urin Gelistirme Yetkinlikleri ve Urinlesme Yol Haritasi Projesi» ile CI/CD yetkinliklerinin gelistirilmesi,
SaaS modeline uyumlu altyapinin desteklenmesi, dagitim ve bakim sureclerinde otomasyon seviyesinin artirilmasi ve cloud-native mimari donusumune yonelik ¢calismalar
yurutulmektedir. Bu kapsamda Dataskope, Datatouch ve Datafocus Urdnlerinin Suite platformuna tasinmasina yonelik calismalar devam etmektedir. ilgili Grdnlerin SaaS
modeline uyumlu hale gelmesiyle birlikte, lisanslama yapisinda 1/3/5 yillik kiralama modellerine gecisin desteklenmesi ve tekrarlayan gelir potansiyeli sunan daha élceklenebilir
bir yapinin olusturulmasi hedeflenmektedir.

v' Mevcut Urln portfoyu; yeni moduller, dikey ¢cézUmler ve yonetilen hizmetler ile gelistiriimeye devam etmektedir.

v’ 2025 yilinda portféye eklenen yeni Urinlerimiz DATAFOCUS, APIFORT ve Dinamik Veri Maskeleme (DDM) UrUnlerine iliskin ticarilestirme ve pazarlama faaliyetleri sirmektedir.

v APIFORT Urunu, Mart 2026'da teknoloji ¢ozUmlerine iliskin gercek kullanici deneyimlerini bir araya getiren global dederlendirme platformu Gartner Peer Insights Uzerinde

yapilan degerlendirme sonucunda “API Protection” kategorisinde listelenmistir.

2) Cografi Genisleme
Kafein, Avrupa, Korfez Ulkeleri ve yakin cografyada distribUtor yapilar, OEM modelleri ve bolgesel is ortakliklari Gzerinden uluslararasi erisimini artirmaya ydnelik
calismalar yurutmektedir.Uluslararasi teknoloji sirketleriyle gelistirilen is birlikleri, Grun portfoydnun farkli pazarlarda konumlandirilmasi ve hizmet kabiliyetlerinin

genisletilmesi agisindan stratejik dneme sahiptir.

3) Siber Guvenlikte Derinlesme
APl guvenligi, uygulama guvenligi ve tehdit analitigi, kurumlarin dijital donUsum ve modern mimari ihtiyaclari kapsaminda giderek daha kritik alanlar haline
gelmektedir. Kafein, bu dogrultuda APIFORT basta olmak Uzere siber glvenlik cozUmlerini gelistirmeye ve kurumlarin modern uygulama mimarilerinde guvenk

ihtiyaclarina yonelik Grun ve hizmet kabiliyetlerini genisletmeye odaklanmaktadir.

B  © COPYRIGHT 2026 - KAFEIN TECHNOLOGY SOLUTIONS



[D HafFein We Are Shaping The Future

technology solutions

Operasyonel Notlar - Devami

« 2026 yil itibariyla Kafein'in stratejik teknoloji odaklari arasinda Siber Guvenlik, Veri, Yapay Zeka ve Bulut Teknolojileri 6ne

cikmaktadir.

« Bulut teknolojileri alaninda bodlgede gerceklesen yeni yatirimlar ve artan yerel kapasite, bulut ekosisteminin gelisimini
desteklemektedir. Bu gelismelerin, Kafein'in Google Cloud ve AWS is ortakliklari cercevesinde sundugu c¢oklu bulut ve yapay

zeka temelli hizmet portféyU acisindan daha elverisli bir pazar zemini olusturmasi beklenmektedir.
+ Yapay Zeka Odakh Urin ve Operasyonel Gelisim: Yapay zeka araclari; Ar-Ge, Urin gelistirme, kod Uretimi, test otomasyonu,

veri hazirhgi, dokUmantasyon, musteri taleplerinin siniflandirilmasi, kaynak planlamasi, SLA yonetimi, guvenlik izleme ve proaktif

bakim gibi streclerde kullaniimaktadir.

B  © COPYRIGHT 2026 - KAFEIN TECHNOLOGY SOLUTIONS
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TESEKKURLER

Sorulariniz ve gorusleriniz icin bizimle

iletisime gecebilirsiniz.

TELEFON
+90 212 924 20 30

E-POSTA
yatirimci@kafein.com.tr

WEBSITE
www.kafein.com.tr
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